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삼성전자
HBM4, 순항의 시작
[출처] KB증권 김동원 애널리스트

삼성전자: HBM4 개발력 기반 2026년 실적 개선 및 매수 의견 유지

KB증권은 삼성전자에 대해 HBM4 초기 개발 및 생산 성과가 양호하며, 2026년 실적 개선과 영업이익 급증
이 기대된다고 평가했다. 김동원 KB증권 연구원은 1c nm D램 기반 HBM4의 생산 신뢰성과 내년 1분기 평

택 캠퍼스 증설 효과, 반도체(DS) 부문의 영업이익 급증(2026년 21.6조원, +109% YoY) 및 하반기 실적 회복,
스마트폰·디스플레이 부문의 고른 성장 등을 근거로 목표주가 90,000원 및 매수 의견을 제시했다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다. 전체 내용은 증권
사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.

https://www.kbsec.com/go.able?linkcd=m04010005


한진
조용히 최대 영업이익 달성 중
[출처] 한국투자증권 최고운 애널리스트

https://securities.koreainvestment.com/main/research/research/Strategy.jsp?jkGubun=10
https://securities.koreainvestment.com/main/research/research/Strategy.jsp?jkGubun=10


한진, 글로벌 이커머스 확장과 영업 효율화로 최대 이익 전망
Korea증권은 한진에 대해 쉽지 않은 영업환경 속에서도 자체 영업 효율화와 글로벌 사업 확장에 힘입어

2024~2025년 사상 최대 영업이익을 달성할 전망이라고 분석했다. 연구원은 특히 대전 메가허브 터미널 안
정화와 이커머스 신규 수주, 인천 GDC의 물동량 급증, 글로벌 이커머스 중심의 사업 기회 확장, 그리고 비용

효율화에 따른 수익성 개선 등을 근거로 들며, 2025년 전망치 기준 PBR이 0.2배에 불과해 이익 가시성만 확
보된다면 재평가 여지가 크다고 평가했다. 투자의견은 중립(유지)이다.



삼양식품
하반기 성장 모멘텀 재개
[출처] 메리츠증권 김정욱 애널리스트

하반기 성장 모멘텀 재개, 영업이익 및 매출 성장세 유지
메리츠증권은 삼양식품에 대해 2025년 하반기 성장 모멘텀 재개와 함께 2분기 전년 대비 매출 30.3% 성장,

영업이익 34.2% 증가를 기록했으며, 3분기에는 전 분기 대비(QoQ) 영업이익 성장세로 전환될 것으로 전망
했다고 분석했다. 김정욱 메리츠증권 연구원은 2분기 미국 셀인 매출이 3분기 셀아웃으로 전환될 가능성이

높으며, 밀양 2공장 가동률이 20~30% 수준으로 유지되고, 마케팅비는 전기 대비 감소할 것으로 판단하여
미국 관세 부담 역시 가격 인상으로 대응할 것으로 기대한다고 밝혔다. 이에 따라 삼양식품에 대한 투자의

견은 매수(Buy)로 유지하며, 12개월 적정주가는 175만원으로 상향 조정하였다.

https://home.imeritz.com/comm/logn/LognMang.do?targetURL=%2Finvtsttganls%2FEtprAnlsList.do
https://home.imeritz.com/comm/logn/LognMang.do?targetURL=%2Finvtsttganls%2FEtprAnlsList.do


로보티즈
1,000억원 유상증자 발표
[출처] 신한투자증권 최승환 애널리스트

https://www.shinhansec.com/
https://www.shinhansec.com/


피지컬 AI 시대 선제적 투자, 단기 증자 충격 후 성장 기대

신한투자증권은 로보티즈에 대해 단기적으로 1,000억원 유상증자 충격이 불가피하지만, 피지컬 AI 시대의
가속성장에 선제적으로 대응하기 위한 설비 확장, AI 파운데이션 모델 학습용 데이터 팩토리 구축, 고성능

부품 내재화 등 대규모 증자 자금 활용 계획을 긍정적으로 평가했다. 연구원은 로보티즈가 우즈베키스탄에
신규 생산인프라를 설치하고, 강한 전방 수요에 대응하는 전환점을 맞이했다고 분석했으며, 현재 액추에이

터 캐파 증설과 로보이츠 부문의 가치 상승 가능성에 주목하며 단기 충격 이후 성장 재개가 기대된다고 판
단했다. 이번 리포트의 투자의견은 '의견 미제시(Not Rated)'이다.



피에스케이
탐방 후기: 좋은 소식 전하러 왔습니다
[출처] 한국투자증권 채민숙 애널리스트

미국-중국 반도체 갈등에 따른 피에스케이 수혜 및 실적 성장 전망
Korea증권은 피에스케이에 대해 미국의 중국 반도체 제재로 촉발된 시장 환경 변화가 동사의 글로벌 점유

율 확대와 신규 수주 기회로 이어질 것으로 전망했다. 연구원은 최근 TSMC의 2나노 생산라인에서 중국계
장비사 배제 및 북미 반도체 대기업들의 유사한 조치로 최대 경쟁사인 맷슨 테크놀로지의 점유율 하락이 불

가피하며, 피에스케이는 메모리 및 파운드리 고객사 확보와 더불어 삼성전자와 TSMC 등 신규 투자에 따른
추가적인 수혜가 기대된다고 설명했다. 또한, 2025년 하반기부터 파운드리 및 3대 D램사의 신규 라인 투자,

맷슨 점유율 추가 확보 등으로 실적 성장 여력이 크다고 판단해 목표주가 39,000원과 매수 의견을 유지했
다.

https://securities.koreainvestment.com/main/research/research/Strategy.jsp?jkGubun=10
https://securities.koreainvestment.com/main/research/research/Strategy.jsp?jkGubun=10



